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Produtividade do trabalho: PIB por trabalhador
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Fonte: The Conference Board Fonte: OCDE

> Declinio do crescimento da produtividade do trabalho da economia Portuguesa
Reflete também fendmeno global:
= Redugdo do stock de capital por trabalhador;
»  Desindustrializagdo e maior peso do setor dos servigos;
=  Alteracgoes tecnologicas: efeitos ainda nao materializados ou ja parcialmente esgotados
» Reduzida produtividade relativa da economia portuguesa: 76,6% da média UE e 71,9% da média AE19
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Produtividade do Trabalho (PIB por trabalhador) | 2010 = 100
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Produtividade do trabalho: VAB por trabalhador FBCF: precos contantes
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Intensidade capitalistica
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Fonte: AMECO; Nota: Previsdes a partir de 2018.
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Alteracoes estruturais:

*  Decomposicao do stock de capital por trabalhador: maior peso do investimento em ativos de
propriedade intelectual e maquinaria e equipamento

*  Contributos para o crescimento do PIB: maior peso do factor trabalho — qualidade

* Maior internacionalizagao das empresas

FBCEF por tipo de ativo | % total de ativos fixos Contributos para o crescimento real do PIB | var. anual (em log.)
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6,0 I Contributo do Fator Trabalho - Qualidade [3]
mmmm Contributo do Fator Trabalho - Quantidade [2]
e Crescimento do PIB [1]

B Produtos de Propriedade
Intelectual

B Qutras maquinas e

equipamento e sistemas de 4,0
armamento
2,0
B Equipamento das Tecnologias
de Informagdo e
Comunicagéo (TIC) PT EA19 PT EA19 PT EA19 00
,
1995 2010 2016
Produtos de P iedad
LMD E O ML a9 1256 12.9 171 16.4 214 2,0
Intelectual D
Outras miquinas e equipamento| . , 19.7 17.4 18.2 19.3 181
e sistemas de armamento 40
,
Equipamento das Tecnologias de| 3.9 5.3 3.4 5.4 3.7
Informagdo e Comunicagdo (TIC)
Construcio 63.2 56.2 57 53 48.2 47.6 -6,0
n O N~ — o ™ n O N~ - N ™ n O N~
Material de Transporte 9.2 7.2 6.3 8.2 8.9 8.9 a O O g 8 8 o O o g o O o g g S === E o o -
a 0O 0O 00 0O O O O O O O O O O O O O O o o oo o o
Recursos biolégicos cultivados 1.8 0.3 1.1 0.2 1.7 0.3 A B B B B D B D B B I D B R I o I R
Fonte: Eurostat Fonte: The Conference Board

www.conselhoprodutividade.com



CONSELHO
PARA A
PRODUTIVIDADE

| CONFERENCIA DO CONSELHO PARA A PRODUTIVIDADE

.

A Valor Acrescentado Bruto (VAB) (%)

Reafetacao de recursos

1995-2010
260 C26
240 )
220
200 c29_c3® K
180 °
160
140
120 C19
100 ®
80 H J
60 Cc27 o [ J

[ ]
C2le C31-C33 C2§ €25 o  GNEXCL

40
CZZQCZ. CZ% C18—C12 ‘TOTAL

20

0 o3t ® C20 o A+B+D+E+L+0/P
-20 F +R/U
-40
-60
-60 -40 -20 0 20 40 60 80

A Emprego (%)

* Desindustrializagdo: transferéncia de emprego
para o setor dos servigos

Anélise shift-share:
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Queda significativa do peso dos setores construgao
(F) e atividades financeiras e seguradoras (K)

Queda produtividade servigos

Aumento da  produtividade da  industria
(acompanhada de maior emprego em Vvarios
subsetores) - dindmica distinta da Area do euro.

A realocagdo de recursos contribui para o crescimento da produtividade em Portugal, mais do que na area do euro
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Concorréncia e Eficiéncia dos Mercados Medidas:
SIMPLEX e SIMPLEX+
* Introduz incentivos para as empresas se tornarem mais eficientes Licenciamento zero

* Mecanismo de sele¢dao que levaria a saida de empresas menos eficientes

Forte correlacao entre o ambiente regulamentar propicio a concorréncia e a produtividade em
Portugal (Carvalho, 2018)

1. Portugal: Reducio significativa das barreiras a entrada - empreendedorismo

Nr. de procedimentos Nr. de dias necessdrios Custos administrativos Capital Social minimo
necessdrios (%PIB per capita) (%rend. per capita)
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Fonte: Doing business, Banco mundial
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Concorréncia e Eficiéncia dos Mercados (continuag¢do)

Medidas:
» Introduz incentivos para as empresas se tornarem mais eficientes Programa Internacionalizar

* Mecanismo de sele¢dao que levaria a saida de empresas menos eficientes

Forte correlacao entre o ambiente regulamentar propicio a concorréncia e a produtividade em
Portugal (Carvalho, 2018)

1. Portugal: Reducio significativa das barreiras a entrada — investimento
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2. Portugal: Evolucio muito positiva na Regulacio Economica

Indicador de Regulacao de Mercado — PMR, OCDE
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B Controlo Governamental = Barreiras ao Empreendedorismo Barreiras ao comércio e investimento

» Portugal foi o pais que registou a maior evolugao entre o grupo no indicador PMR

e Indicadores Doing Business apontam para uma evolucao significativa na simplificacdo de
processos para as empresas € custos administrativos
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3. Portugal: Reforma significativa nas Barreiras a Saida

Indicador de Restricoes nos Regimes de Insolvéncia, OCDE
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O continuado financiamento bancario a empresas Zombie
contribuiu para uma deficiente afetagdo de recursos e
reduzida produtividade (Gouveia e Osterhold, 2018; Barros
et al., 2017)

www.conselhoprodutividade.com

Medidas:
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Sistema de recuperacao de Empresas por
Via Extrajudicial (SIREVE)
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Areas criticas de intervencao
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Servicos:
* Servicos de apoio (eg. Consultadoria juridica e contabilidade)
* Servigos associados a infraestruturas fisicas (i.e. construcao, arquitetura e engenharia)

* Custos de servicos elevados — precos de energia

Regulacdo no setor dos servigos tém impacto na produtividade dos setores a jusante (que
utilizam servigos no processo produtivo): Conway e Nicoletti (2016), Correia e Gouveia (2017)

Burocracia e custos administrativos associados:

« Sistema judicial: resolucao de disputa judicial mais lenta (755 dias em Portugal face a 661 na
area do euro — BM)

* Complexidade do Sistema fiscal: empresas portuguesas demoram mais tempo a completar
todos os pagamentos necessarios

www.conselhoprodutividade.com
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Regulacio do Mercado de Trabalho

* Mercado flexivel promove a eficiente alocacao de recursos e a existéncia de menores

desfasamento entre a oferta e procura.

* Evidéncia empirica nem sempre muito conclusiva: as alteracdes regulamentares nem sempre
incidem sobre as imperfeicoes de mercado; inefici€éncia por parte das instituigdes responsaveis

pela sua implementagao (Betcherman, 2013).

www.conselhoprodutividade.com
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Regulacio do Mercado de Trabalho

* FElevada segmentaciao do mercado de trabalho Portugués

* Desajustamentos entre as qualificacoes dos trabalhadores e as necessidades das empresas

Fonte: OCDE
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Qualificacao de recursos humanos

For¢a de Trabalho (25-64) por For¢a de Trabalho (25-64) por grau o N .
grau de escolaridade (%) - 2008 de escolaridade (%) - 2017 % Populagdo (25-34) .com Scalauigacs
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Fonte: Eurostat
Medidas:
» Progresso no nivel de escolaridade (ainda aquém do nivel Europeu) RO Quahﬁca~
N ) Despesa em educagao
» Formag@o profissional: superior & média OCDE

N° de empresas que proporcionam formagao ainda reduzido
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Qualificacao de empresarios

Diversos estudos comprovam a relagdo positiva entre a qualificacdo dos gestores e a
produtividade: Bloom et al. (2012, 2014), Queir6o (2018): um ano a mais de escolaridade
associado a aumento de produtividade de 5%; (Bloom et al., 2017): 30% dos diferenciais de
produtividade podem ser explicadas pelas praticas de gestao.

» Qualificagdes dos empresarios portugueses particularmente baixa

Educacio Universitaria Recursos a gestao profissional (7 — performance mais elevada)
90,9% -
84,3%
6
59,1%
5 -
39,2% 2l
21,5% 3
6 9% 7,2%
1,8% 2 -
PT AE PT AE 1 4
Gestores Pequenos Profissionais Trabalhadores
empresarios industriais 0 -
qualificados Holanda Alemanha Franca Esténia  Espanha  Portugal Italia
Fonte: Eurostat Fonte: WEF
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Investimento em inovacao e I&D

* Ainovagdo ao permitir tecnologias mais eficientes no processo produtivo e melhorias na qualidade
do produto promove a produtividade (Jorgenson et al., 2008; Balasubramanian e Sidavan, 2011)

« Externalidades positivas: difusdo de conhecimento e transferéncias de tecnologia, .

* (Gersbach e Schmutzler, 2003; Bloom et al, 2007) Medidas:
SIFIDE

» Grande parte da investigagao em Portugal é concentrada no setor publico, ou grandes empresas Horizonte 2020

» Muito reduzida nas pequenas empresas

» Reduzida colaboragdo entre empresas ¢ universidades ou centros de investigagao

Despesa Bruta em I&D Investigadores Investigadores nas Empresas % Empresas envolvidas em projetos

% PIB por 1000 pessoas empregadas por 1000 pessoas emp. na Industria de cooperagio

I EEreees 21[5%

15,8%

12,6% 11,59 11,3%

Com Com consultores Com grupos Com
universidades| ou laboratdrios empresariais |competidores ou
comerciais empresas do

mesmo secto

IFamiz: OEID1E www.conselhoprodutividade.com
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Investimento e Financiamento

* O crescimento reduzido do investimento em Portugal foi apontado como uma das possiveis
causas para a desaceleragao do crescimento da produtividade (capital por trabalhador com
tendéncia decrescente e inferior a media da AE)

* Asdificuldades de acesso a financiamento e os niveis de endividamento das empresas

portuguesas limitam a capacidade de investimento da economia

Pressao Financeira (%) Autonomia Financeira (%)
Juros/EBITDA Capital Proprio/Total do Ativo
AT~ ———BE  ==DE DK AT~ ==——BE —DE DK
ES —FR T PT ES a— R e | T a— PT
0,35 - 50 -
0,30 - 45 4 =
a—
0,25 -
40 -
0,20 -
35 4
015 { ——
# o —
0,10 4 30 -
0,05 25
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: BACH; 2017 data for Portugal: BdP

Medidas:
www.conselhoprodutividade.com Programa Capitalizar
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Progresso verificado ao nivel da educagdo, inovacao e I&D e regulagdao dos mercados.

Porque ¢ que nao se traduziu em maiores ganhos de produtividade?

Prioridades definidas, ao investigar a importancia de varios determinantes da produtividade e os canais
através dos quais as reformas afetam a produtividade, visam responder a esta questao.

» Avaliacao do impacto da qualificacio dos recursos humano (incluindo os empresarios) na
produtividade. Por tipo de qualificacio (escolaridade, formagdo profissional, etc.). Diagnostico ao nivel
de literacia financeira dos empresarios.

> Avaliacao da eficacia das politicas de incentivo ao investimento em I&D. Por tipo de inovagao
(i.e. relacionado com a criacdo de novos produtos ou com a maior eficiéncia do processo produtivo) e
sectores. Impacto relativo e complementaridade entre politicas baseadas em incentivos fiscais ou noutras
formas de apoio financeiro.

> Analise do impacto da segmentacio do mercado de trabalho e de outras distor¢coes a
concorréncia sobre a produtividade. Impacto sobre a afetagao de recursos (mobilidade e formacgao) e
externalidades associadas a transferéncias de conhecimento e tecnologias entre empresas.

> Avaliacao do impacto de alteracdes no sistema financeiro e desalavancagem das empresas no
nivel investimento.

www.conselhoprodutividade.com



